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GARANTI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.
YATIRIM PERFORMANSI KONUSUNDA
KAMUYA ACIKLANAN BiLGILERE ILISKiN RAPOR

Garanti Yatirim Ortakligi Anonim Sirketi'nin (“Sirket”) 1 Ocak - 31 Aralik 2023 dénemine ait ekteki performans
sunus raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (“SPK”) VII-128.5 sayili Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatirim
Kuruluslarmin  Performans Sunumuna, Performansa Dayahi Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatirim
Kuruluslarim Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine liskin Esaslar Hakkinda Teblig'inde (“Teblig”) yer alan
performans sunus standartlarina iligkin diizenlemeleri cercevesinde incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun disinda kalan
donemler icin inceleme yapilmamig ve goriis olusturulmamastir.

Goriisiimiize gore 1 Ocak - 31 Aralik 2023 donemine ait performans sunus raporu Garanti Yatirnm Ortakligi
Anonim Sirketinin performansin1 Teblig’de belirtilen performans sunus standartlarina iligkin diizenlemelere
uygun olarak dogru bir bicimde yansitmaktadir.

Diger Husus

Sirketin, 31 Aralik 2023 tarihi itibariyla kamuya agiklanmak {izere SPK'nin Seri: II-14.1 sayili “Sermaye
Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi’ne uygun olarak ve Sermaye Piyasas1 Kurulu Karar
Organr'nin 28 Aralik 2023 tarih ve 81/1820 sayili karar1 uyarinca TMS 29, “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde
Finansal Raporlama” standardi1 (“TMS 29”) dahil olmak iizere Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari’'na gore,
ayrica hazirlanacak yillik finansal tablolar iizerindeki bagimsiz denetim ¢aligmalarimiz heniiz tamamlanmamig
olup; s6z konusu finansal tablolara iliskin bagimsiz denetim g¢aligmalarimizin tamamlanmasim miiteakiben
finansal tablolara iligkin bagimsiz denetg¢i raporumuz ayrica tanzim edilecektir. Dolayisiyla ekteki performans
sunug raporu bagimsiz denetime tabi tutulacak ve TMS 29 kapsaminda enflasyon diizeltmesi uygulanacak olan
finansal tablolardan farklilik arz eden finansal bilgiler baz alinarak Sirket tarafindan hazirlanmigtir.

31 Ocak 2024
Istanbul, Tiirkiye
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GARANTI PORTFOY YONETIMI A.S. TARAFINDAN YONETILEN
GARANTI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.'NE AIT PERFORMANS SUNUM RAPORU

A. TANITICI BILGILER

Halka arz tari

18/11/1996 YATIRIM VE YONETIME ILiSKIN BILGILER

31/12/2023 Tarihi itibariyla Portfy Yéneticisi Batuhan Barginli, Olcay Karabina

irketin Yatinm Amact

Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Menkul Kiymet Yatirim Ortakliklart'na iliskin dizenlemelerinde yazili amag ve konular ile istigal etmek izere kurulmus
olup, Sirket'in faaliyet esaslan, portfy yatinm politikalari ve yonetim sinirlamalaninda, Sermaye Piyasasi Kurulu diizenlemeleri le ilgili mevzuata uyulur.
Bu cercevede Sirket;
) Ortakik portfyinii olusturur, yonetir ve gerektiginde portféyde deisiklikler yapar.
Fon Toplam Degeri 67.203.978TL b) Portfoy esitlemesiyle yatinm riskini, faaliyet alanlarina ve ortakliklarin durumlarina gore en aza indirecek bir bigimde datir.

) Menkul kiymetlere, mali piyasa ve kurumlara, ortakiiklara iliskin gelismeleri siirekli izler ve portféy ysnetimiyle ilgili gerekli 6nlemler alir.
d) Portfoyiin degerini korumaya ve artirmaya ynelik aragtirmalar yapar.

Birim Pay Degeri 179

Portfoyiin Esik Degeri : BIST TLREF ENDEKSI
21202 Portfyiin yatinim stratejisi:

Portfoy net aktif degeri esas alinarak, portfoyde yer alabilecek varlik ve islemler icin belirlenmis asgari ve azami sinirlamalar asaidaki tabloda
gosterilmistir.

Yatinmci Sayist

Vadeli (TL) /Katilma Hesabi (TL) 0% 10%

Tedaval Orani (%) 96,21% Kamu ve/veya Ozel Sektor Borclanma Araglari 0% 100%

Portfoy Dagilimi Kamu ve/veya Ozel Sektor Kira Sertifikasi 0% 100%

~Hisse Senedi/Borsa Yatinm Fonu 27,15% Yabanci Kamu ve/veya Ozel Sektor Borglanma Araglan (Eurobond) 0% 80%
Pay Senedi 0% 100%

-Devlet Tahvili/ Hazine Bonusu 0,00% Ters Repo 0% 100%
Takasbank Borsa Para Piyasasi 0% 20%
Repo 0% 10%

Eurobond 0,00%

Borsa Yatinm Fonu Yatirim Fonu Katilma Paylari ,Yabanci Borsa Yatinm Fonu 0% 20%
Yabanci Ortaklik Payi 0% 80%
Altin ve Diger kiymetli madenler ile bu madenlere dayali olarak ihra edilen sermaye piyasasi araglari 0% 20%
ipotek ve Varlik Teminath Menkul Kiymetler 0% 25%
Azami yatirim tutarini belirleyen it limitleri asmayacak sekilde ve Kurulca belirlenecek esaslar gercevesinde yurt igi ve yurt disi borsalardan portfoyiin
riskten korunmas! ve/veya yatinm amaciyla daviz, kiymetli maden, faiz, finansal endeksler veya sermave piyasasi araglarina dayali tiirev arag, varant ve
sertifikalar, borsa disindan ise riskten korunma amaciyla dvize dayali forward ve swap islemleri dahil edilebilir.
Yatinm kurulusu ve ortaklik varantlari ile yatinm kurulusu sertifikalarina yapilan yatiimlarin toplami net aktif degierin %10'unu asamatz. Tek bir ihraggt
tarafindan gikarilan varantlar ile yatinm kurulusu sertifikalarinin toplami ise net aktif degerin %5'ini asamaz.
Kamuya agiklanan son hesap dénemine iliskin yillik finansal tablolarinda yer alan 62 kaynak tutarinin %20'sine kadar kredi kullanabilir veya ayni sinirlar
. iginde kalmak suretiyle sermaye piyasasi mevzuati cercevesinde bono ihrag edebilir.
- Ozel Sektér Tahvili 39,04% Portféyde yer alan repo islemine konu olabilecek varliklarin rayig bedellerinin %10'una kadar borsa disinda repo yapilabilir.

Net aktif degerin %10'una kadar borsa disinda ters repo sozlesmelerine yatinim yapabilir.
Borsa disi repo-ters repo s6zlesmelerine taraf olunmasi durumunda, en geg sozlesme tarihini takip eden is giini iginde sézlesmenin vadesi, faiz orani, karsi
tarafi ve kars tarafin derecelendirme notu KAPta agiklanir.
Portfydeki kaldirag yaratan biltiin islemler nedeniyle maruz kalinan agik pozisyon tutari net aktif degeri asamaz.
%99 giiven araliginda 250 is ginii gozlem siiresi ve bir giinliik elde tutma stiresinde dliilen portfoy mutlak riske maruz degerinin (RMD) portfoyiin net
aktif degerine orani %5'i gecemez.

Ters Repo/BPP 0,00%
~Vadeli Mevduat/teminat 0,00%
in Yatirim
14,23%
,28%
‘gg: Sirketin muhtemel yatirim riskleri arasinda 6ncelikle genel piyasa riski bulunmaktadir. Piyasalardaki fiyat (faiz, hisse senedi fiyati vs.) dalgalanmalanindan
%] 2o riskler yatirim dénemi boyunca Portfye yansimaktadr. Riski minimize etmek igin, 6zellikle sabit getirili enstriimanlara gére daha yiiksek risk
o35 fceren d gerekli goriildiigi durumlarda VIOP'da bulunan enstrimanlarla hedge edilmektedir. Genel piyasa riski disinda likidite riski,
009 kars! taraf riski ve korelasyon riski de yatirim riskleri arasinda yer almaktadr. Operasyonel risk ise diger nemli konudur. Operasyon islemlerinden
00%| kavnaklanabilecek risklere karsi etkin bir ig kontrol denetim sistemi bulunmaktadr.
27,15%

GARANTI PORTFOY YONETIMI A.S. TARAFINDAN YONETILEN
GARANTI YATIRIM ORTAKLIGI A.5.'NE AT PERFORMANS SUNUS RAPORU

B. PERFORMANS BiLGiSi

Karsilastirma Portféyiin veya Suin Gl
L Enflasyon Orani " PP Donem Sonu Portféy
Olgiitiiniin Portfoy Grubunun | Karsilagtirma Olgiitiintin .
YILLAR Toplam Getiri (%) L . (12 aylik . Bilgi Rasyosu veya Portfoy
Getirisi (%)/Esik TORE)(*) Zaman iginde Standart Sapmas! A
o
Deger(**) Standart Sapmasi (%) e
2019 8,04 20,45 11,84 0,46 (***) 0,056553799 40.621.764,00
2020 0,61 10,77 146 0,77 (***) 0,057084523 40.853.376,00
2021 1,93 18,78 36,08 2,24 (***) 0,283406364 41.475.049,00
2022 24,4 13,99 64,27 0,16 (***) 1,848692519 51.620.250,78
2023 30,52 21,1 64,77 1,16 (***) 0,861433664 67.203.978,00
(*)Enflasyon orani TUIK tarafindan aciklanan 12 aviik TUFE'nin dénemsel oranidir.

(**) 01.01.2017 tarihinden itibaren portféy yénetimi performans i verine mutlak getiri hedeflemesi (esik deger) uygulamasina gecilmistir
(**%) 2019, 2020,2021,2022 ve 2023 yili igin karsilastirma lciitii yerine esik deger belirlendigi igin standart sapma olusmamaktadir.

PERFORMANS GRAFiGi

= Toplam Getiri (%) - ki {itiiniin Getirisi (%



GECMI$ GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI iCiN BiR GOSTERGE SAYILMAZ.

12)

13)

01 Ocak 2023- 31 Aralik 2023 déneminde :

Sirket Portfoyiiniin Getirisi:

Esik Deger: 21,10

Nispi Getiri :9,42

Nispi Getiri=Getiri-Esik Deger:30,52-21,10=9,42

Sirket Portfy(i Garanti Portdy yénetimi A.$.tarafindan yénetilmektedir.

Yetkili kurumun faaliyet kapsam:

sirketin ana faaliyet konusu, SPK'nin ve ilgili mevzuat hiikiimleri cergevesinde yatirm fonlarinin kurulmasi ve yénetimidir. Ayrica, yatirim
ortakiiklarinin, emeklilik yatirim fonlarinin ve bunlarin muadili yurt disinda kurulmus yabanci kolektif yatirim kuruluslarinin portféylerinin
yonetimi de ana faaliyet konusu kapsamindadir. Sirket, portféy yéneticiligi, yatirim danismaniigi ve kurucusu oldugu yatirim fonlarinin katiima
paylani dahil olmak iizere fon katiima paylari ile degisken sermayeli yatirim ortaklikiarinin paylarinin pazarlanmas! ve dagtiimasi faaliyetinde
bulunabilir Sirket, herhangi bir yetki belgesine tabi olmaksizin Kurula bildirimde bulunmak ve Kurulun portfy ysnetim sirketlerine iliskin
diizenlemelerinde belirlenen asgari 6z sermaye biyikligine sahip olmak sartiyla, Kurulun yatirim hizmetleri ve faaliyetlerine iliskin
diizenlemelerine uygun sekilde; Sermaye piyasalar e ilgili danismanlik hizmetleri sunulmasi, Sermave piyasasi araglarina iliskin islemlerle ilgil
yatinm arastirmasi ve finansal analiz yapiimasi veya genel tavsiyede bulunulmasi, Servet yénetimi ve finansal planiama yapilmasi yan
hizmetlerini de verebilir. Sirket, yatirim fonlari, emeklilik yatirim fonlari ve alternatif yatirm driinleri yonetimi ile bireysel portféy yonetimi
konularinda uzmanlagmistir. Etkin, proaktif, givenilir ve etik degerlere bagl, somut bilgiye dayali ynetim politikas! tutarlilik ve profesyonel
hizmet anlayisiyla birlesmektedir.

Sirket portféylinin yatirim amac, stratejisi ve yatirim riskleri “A. Tanitici Bilgiler” bsluminde belirtilmistir
sirket portféyii déneminde net getiri saglamistir.

Yénetim iicretleri, vergi, saklama iicretleri ve diger faaliyet giderlerinin ginlik briit varlik degerlere oraninin agirlikli ortalamasi asagidaki gibidir :

Déneme Alt Faaliyet Giderlerl Tutar(TL) LR
DEGERE ORANI (%)

Personel Giderlert 8.464.337 12.,59%
Kullanim Hakki Varliklari Amortismani Gidert 505.714 0,75%
Amortisman Gideri ve Itfa Paylari 67.919 0.10%

izin Karsilik Giderleri 262.960 0.39%
Bakim, Onarim, Gelistirme Giderleri 286.007 0.43%
Kidem Tazminati ve Karsilik Giderlert 410.8 0,61%
Aidat Giderler? 95.6: 0.14%
Msavirlik Giderlert 377.7. 0,56%
Ulasim ve Seyahat Giderler? 91.4 0.14%
Temsil ve Agirlama Giderler? 3021 0,04%
Genel Kurul 111.66 0.17%
Diger Giderler 1.543.612 2,30%
Toplam 12.248.070 18.23%

Sirket Portfyiiniin karsilastirma dliitii asagidaki gibi hesaplanir:

01.01.2017 'den Itibaren Portfoviin Esik Degeri : BIST-KYD 1 Avlik TL Mevduat Endeksi + %1

01.01.2022 'den Itibaren Portfoviin Esik Degeri : BIST TLREF ENDEKSI

sirket Portfoyii genel olarak karsilastirma 8lgiiti ile uyumludur.56z konusu bilgilere "Tanitici Bilgiler" baslig altinda yer verilmistir.
Portfy grubu igerisinde yer alan portfylerin asgari ve azami bilyiikliikleri: Gegerli degildir.

Portfoy sayisi: Gegerli degildir

Yonetim licretleri, vergi, saklama iicretleri ve diger faaliyet giderlerinin giinliik briit varlik degerlere oraninin agirlili ortalamasi asagidaki gibidir :
6 No.'lu dipnotta sunulmustur.

Bireysel Portfdylerin ve Kolektif Yatirim Kuruluslarinin Performans Sunumuna,Performans Dayali U

ine ve Kolektif Yatinm Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine
iliskin Esaslar Tebligi (VII-128.5) Karsilastrma Olgiitiniin ve Esik Degerin belirlenmesi Madde 8 hiikiimleri ercevesinde belirlenmistir.
Yatinm ortakliklarinin portféy isletmeciligi kazanclari kurumlar vergisinden istisnadir.



